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1. Introdugéo

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim — IPREMB,
apresenta a sua Politica Anual de Investimentos — PAIl - para o ano de 2025,
atendendo o que dispde a Resoluc@o n° 4.963 de 25 de novembro 2021 do
Conselho Monetdrio Nacional - CMN, combinado com a Portaria n° 1.467 de
02 de junho de 2022 do Ministério do Trabalho e Previdéncia — MTP e em
conformidade com a Lei Municipal de Betim n° 6.632 de 20 de dezembro de

2019 e a Portaria IPREMB n° 284, de 17 de junho de 2024.

A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social - RPPS e a sua elaborac&o ocome em consondncia com os
dispositivos da mencionada legislag@o especifica em vigor, que direciona
todo o processo de fomada de decisdo, gestdo e acompanhamento dos
recursos previdencidrios a fim de oportunizar o equilibbrio econdmico,
financeiro e atuarial dos RPPS. A estratégia proposta considera os vdrios
fatores envolvidos na decisGo de investir no @mbito previdencidrio, como os
riscos, a seguranga, liquidez, solvéncia, transparéncia, adequacdo &
natureza das obrigagdes, além de buscar atingir e até mesmo superar a

meta de rentabilidade estabelecida.

A Politica de Investimentos possui validade de 12 (doze) meses,

iniciando a sua vigéncia apds a andlise da sua estrutura e conteddo pelo

Comité de Investimentos, apreciacdo da Presidéncia do RPPS e a
aprovagdo do Conselho Municipal de Previdéncia, érgdo de deliberacdo
superior da esfrutura do RPPS e deverd ser considerado como data inicial dos
seus efeitos, o primeiro dia Ufl do ano de 2025. Posteriormente & sua
aprovacdo, a PAl deverd ser disponibilizada aos segurados e pensionistas, por

meio de publicagcdo no site deste RPPS.

Esta Politica poderd ser revisada ao longo do seu periodo de vigéncia,
sob justificativas cabiveis, com vistas & adequacdo do seu teor ao cendrio
econdmico ou a possiveis alteracdes da legislacdo que a fundamenta, bem
como ter a sua validade encerrada pela aprova¢cdo de uma nova politica

de investimentos. (\
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2. Objetivos
A presente Politica de Investimentos tem por finalidade dispor sobre a
administracdo dos recursos financeiros do IPREMB que devem ser aplicados
conforme a legislag&o vigente, tendo como premissas fundamentais os
principios da boa governanga, legalidade e a observéncia das
caracteristicas de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos
selecionados, além de atender &s condicdes de transparéncia, motivacdo e

adequacgdo das aplicagdes & natureza das obrigacdes do RPPS.

Nesse sentido, esta Politica de Investimentos estabelece as diretrizes
para a gestdo do patriménio j& constituido do IPREMB e dos recursos vertidos
continuamente através das contribuicdes previdencidrias patronais advindas
da Prefeitura e da Cémara Municipal de Betim, das contribuicdes
previdencidrias dos servidores, aposentados e pensionistas, da compensacdo
previdencidria, dos parcelamentos da divida do Ente com o IPREMB, dos
rendimentos das aplicagdes financeiras e de qualquer outra fonte de °

receita passivel de recebimento por este Instituto de Previdéncia.

Observadas as limitagcdes e condigcdes estabelecidas na
legislagcdo vigente, os recursos deste RPPS devem ser alocados
conforme as diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos,
distribuidos enfre os segmenfos de renda fixa, renda varidvel,
investimentos no exterior, investimentos estruturados e empréstimos

consignados, considerando sempre a compatibilidade com o fluxo

financeiro e atuarial de desembolso dos recursos para cumprimento

das obrigacdes.

A Politica de Investimentos visa também especificar os limites de
riscos a que serdo expostos o conjunto dos recursos do RPPS, com foco
na seguranca e na busca pelo melhor desempenho das aplicagdes,
que possibilitard o dlcance e, até mesmo, a superagdo da meta de

rentabilidade proposta.

Com o intuito de, no minimo, alcangar a mefa de rentabilidade
estabelecida nesta PAl, a estratégia de investimentos deverd prever a

diversificacdo, tanto & nivel da classe de ativos quanto da segmentagdo por
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subclasse, emissor, vencimentos e indexadores compativeis, com vistas o

minimizar os riscos € maximizar o retorno do montante total aplicado.

3. Modelo de gestdo

De acordo com o Art. 21 da Resolucdo n° 4963/2021 do CMN, a

gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS poderd ser feita através das

seguintes modalidades:

a Gestdo prépria: Quando as aplicacdes sdo realizadas diretamente pela

propria entidade gestora do regime préprio de previdéncia social:

b Gestdo por entidade autorizada e credenciada: Quando as aplicacoées

sGo redlizadas por intermédio de instituicdo financeira ou de outra
instituicdo autorizada nos termos da legislagcéio em vigor para o exercicio
profissional de administrac&o de carteiras;

c Gestdo mista: Quando as aplicagdes s&o redlizadas, parte por gestdo

prépria e parte por entidade autorizada e credenciada.

De antemdo, o IPREMB aplicard o modelo de gestd&o prépria no
exercicio de 2025, admitindo-se a possibilidade de readequacgéo para uma
gestdo mista, caso haja a expressa manifestacdo dessa necessidade e o

cumprimento regular dos procedimentos formais para contratacéo de

instituigdes financeiras para administracdo de carteira de RPPS.

E importante ressaltar que a busca pelo melhor retorno,
necessariamente, deverd estar atrelada a boas prdticas de gestdo, que
possibilitern  minimizar os riscos, sobretudo, através da diversificacé@o da
carteira de afivos, do estudo criterioso dos instrumentos financeiros, além da
capacitagcdo permanente dos envolvidos na tomada das decisdes de

investir.
4. Estratégia de alocacédo de recursos

A Resolugcdo CMN n° 4963/2021 prevé em seus Artigos 7°,8°, 9°, 10°, 11°

e 12° os limites mdaximos de aplicagcdo em cada segmento de
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investimentos. Com base nesses limites e nos par&Gmetros de
rentabilidade perseguidos, mediante o cendrio econdmico previsto
para o ano de 2025, definimos, a seguir, a estratégia de alocacao

de recursos a ser adotada pelo IPREMB:

= LMITEDA | REGRA |LIMITE MAX.
MODALI - ;
; Qe D ARRCAL B APLICACAO | ESPECIFICA CONJUNTO

e

T«tu|os Pubhcos de Emussﬁo do TN (Reglstrado na SELIC) Art. 79,1, a 1 »

Fi Referenciados TN - Excetos DI - Art. 72,1, b 100% 15% PLFI 100%
ETF 100% TPF - Exceto DI - Art. 79,1, ¢ 100% 15% PLFI
Operacgbes Compromissadas (TP) - Art. 72, i 5% - 5%
FI Referenciados RF / Fundos de Renda Fixa Geral - Art. 79, lI, a 60% 15% PLFI 60%
ETF RF “Referenciado” / ETF Renda Fixa - Art. 72, Ill, b 60% 15% PLFI
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) - Art. 79, IV 20% - 20%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior- Art. 7, V, a 5% 5% PLFI

FI RF “Crédito Privado” - Art. 72, V, b 5% 5% PLFI 15%

Fl Debentures de lnfraestr tura- Art. 79, V, ¢ _ 5% ‘ 5% PL FI

Fl de A(;oes - Art. 82, | 30% 15% PL Fi

ETF de Renda Variavel - Art. 89, |l 30% 15% PLFI
r T ‘ o

R

Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10% 15% PLFI
FI / ETF - Investimento no Exterior - Art. 92, II 10% 15% PLFI 10%

Fl AgBes BDR Nivel | - Art. 99, 11I » 10% 15% PLFI

Fund Multimercado -Art. 10,1 15°o PL Fl
FIP (Requisitos de Governanca) - Art. 10, 11 5% 15% PLFI
Fl "Agoes Mercado de Acesso”—-(ReguIamentagao CVM) — Art 10 HI i 15% PL

mpres’umo ConSIgnado Art 12

[

5. Alocacdo Objetivo

O guadro abaixo representa a alocacdo objetivo do IPREMB e os limites de
aplicagdo para os RPPS em cada um dos segmentos definidos pela Resolugcdo
CMN n° 4963/2021. A dlocac¢do objetivo tém a finadlidade de estipular a

estratégia de aplicagdio que melhor se adequa as necessidades do IPREMB e
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que deverd ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica Anual de

Investimentos.
Tipo de Ativo L'_m'te . le::e Alo.caﬁﬁo ;;:i:r Enquadramento

Titulos Publicos de Emissdo do TN - Art. 79,1, a 100,00% | 0,00% | 46,00% | 100,00% Art. 79,1, a
Fl Referenciados TN - Excetos DI - Art. 72,1, b 100,00% | 0,00% | 12,00% | 100,00% Art. 79,1, b
ETF 100% TPF - Exceto DI - Art. 72,1, ¢ 100,00% | 0,00% | 0,00% | 100,00% Art. 72,1, ¢
Operagbes Compromissadas (TP) - Art. 79, 1i 5,00% 0,00% | 0,00% 5,00% Art. 72, 1}
FI Referenciados RF / Fundos de Renda Fixa Geral - Art. 72, 11, a 60,00% | 0,00% | 15,00% | 60,00% Art. 72,11, a
ETF RF “Referenciado” / ETF Renda Fixa - Art. 72, 11, b 60,00% | 0,00% | 0,00% | 60,00% | Art.72 U, b
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) - Art. 72, IV 20,00% | 0,00% | 0,00% | 20,00% Art. 79, IV
Fi em Direitos Creditorios - Cota Sénior - Art. 72, V, a 500% | 0,00% | 0,70% | 5,00% Art.72,V,a
FI RF “Crédito Privado” - Art. 79, V, b 500% | 0,00% | 1,00% | 500% Art.79,V, b
FI Debentures de Infraestrutura - Art. 72, V, ¢ 500% | 0,00% | 0,00% | 5,00% Art. 7%, V, c
Fl de AgBes - Art. 89,1 30,00% | 0,00% | 5,00% | 30,00% Art. 82,1
ETF de Renda Varidvel - Art. 82, I 30,00% | 0,00% | 0,00% | 30,00% Art. 82,11
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% | 0,00% | 0,00% | 10,00% Art. 92, |
FI / ETF - Investimento no Exterior - Art. 92, 1| 10,00% | 0,00% | 0,00% | 10,00% Art. 92, 11
Fl Acdes BDR Nivel | - Art. 99, 1l 10,00% | 0,00% | 7,00% | 10,00% Art. 92, 1l
Fundo Multimercado - Art. 10, | 10,00% | 0,00% | 7,00% | 10,00% Art. 10, |
FIP {Requisitos de Governanga) - Art. 10, Il 5,00% 0,00% | 0,60% | 5,00% Art. 10, 1i
Fl “AcBes —~ Mercado de Acesso” — Art. 10, 1l 500% | 0,00% | 0,00% | 5,00% Art. 10, Il
Fundos Imobilidrios Fll - Art. 11 500% | 0,00% | 1,20% | 5,00% Art. 11
Empréstimo Consignado - Art. 12 500% | 000% | 4,50% | 500% Art. 12

Esta alocagdo objetivo considerou a posicdo da carteira de
investimentos, as obrigacdes presentes e futuras do IPREMB, o cendrio
macroecondmico e as projecdes futuras do mercado financeiro.

Considerando que os RPPS devem buscar atingir os seus parémetros de

rentabilidade observando-se, sobretudo, a liquidez necessdria e a preservagcdo
dos seus afivos garantidores, o IPREMB manterd o maior percentual do seu
patriménio em aplicacdes de Renda Fixa atrelada & inflacdo, & taxa bdsica
de juros e ao indice dos depdsitos interbancdrios DI; um percentual moderado
aplicado em Renda Varidvel, com o intuito de obter maiores retornos no longo
prazo e, nesta mesma intengdo, serd mantido uma pequena proporgcdo de
valores para investimentos em ativos do tfipo BDR Nivel |, que frazem retornos
compativeis com a variagdo da moeda americana, além de fundos
multimercado com estratégias adequadas ao perfil do RPPS.

Adicionalmente, o IPREMB seguird disponibilizando uma parte dos seus

recursos para a concessdo de empréstimos consignados aos servidores ativos,

SN
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aposentados e pensionistas deste RPPS, em conformidade com o art. 12 da
Resolugdo CMN n° 4943/2021, regulamentada pela Portaria MTP n° 1.467/2022.
A alocagdio de recursos nessa modalidade de aplicacdo visa trazer maior
renfabilidade ao patriménio do RPPS, favorecer o alcance da meta atuarial e,
consequentemente, auxiliar na cobertura do déficit técnico.

Para a execugcdo da afividade com empréstimos, este RPPS
estabeleceu por meio da Portaria IPREMB n° 239 de 15 de junho de 2023, o
Regulamento N° 001/2023 que dispde sobre as regras de concessdo dos
créditos consignados, publicado no Org&o Oficial do Municipio de Betim no
dia 21 de junho de 2023, edic@o n° 2621.

O objetivo do IPREMB & disponibilizar 4,5% (quatro e meio por cento) dos
seus recursos na operagdo de empréstimos consignados, podendo chegar ao
limite de 5% (cinco por cento) permitido pela Resolucdo do CMN aos RPPS que
ainda ndo atingiram algum nivel de governanga no Programa de Certificacéo
Institucional Pré-Gestdo RPPS do MTP/SPREV, como é o caso do IPREMB. Porém,

caso este Instituto alcance a certificagdo Pré-Gestdo, poderd disponibilizar até

s

10% (dez por cento) dos seus recursos para os empréstimos consignados,
conforme o disposto no art. 12 da Resolucdo CMN.

De acordo com o Regulamento estabelecido pelo IPREMB, a margem
consigndavel considerada no cdlculo das prestacdes corresponde a 35% (trinta
e cinco por cento) da renda do tomador. O limite de idade para a

contratagcdo dos empréstimos serd de 69 anos, 11 meses e 29 dias, sendo que

o prazo mdximo para a liquidacdo das parcelas variard conforme a idade do
participante, em uma faixa de 48 a 84 meses, vide o Regulamento.

Além disso, serdo observadas as condicdes funcionais e remuneratérias
de cada tomador, a fim de verificar, caso a caso, a caracteristica do seu
beneficio previdencidrio vigente ou iminente, a existéncia de Processo
Administrativo Disciplinar em andamento e as consignacdes ja presentes em
seus confracheques.

Para a cobertura dos riscos inerentes ao processo de concess@o e
gestdo dos empréstimos, o IPREMB constituird reservas em fundos garantidores
e/ou de oscilagdo de riscos, podendo ainda contratar seguros, devidamente

regulomentados pelo CNSP (Conselho Nacional de Seguros Privados) e ~N
NG
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fiscalizados pela SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados). Esses fundos
provisionardo recursos para cobrir os riscos de perda da carteira de
emprestimos gerados com a ocorréncia dos eventos estimados e dos ndo
esperados. Neste senfido, este Instituto manterd fundos de investimentos de
renda fixa em uma conta bancdria especifica para a operdc;ao dos
empréstimos consignados, destinando um fundo para cada uma das reservas
necessdrias, quais sejam: Fundo Garantidor, Reserva de Oscilagc@o de Riscos,
Reserva de Concessdo dos Empréstimos e Rendimentos da Operacdo.

A rentabiidade advinda das operacgdes desses empréstimos
consignados corresponderd aos juros da operacdo e deverd garantir, no
minimo, o retorno previsto pela meta atuarial definida nesta Politica de
Investimentos.

A taxa efefiva dos empréstimos serd composta pelos juros, taxa de
administrag&o dos custos operacionais, taxa de riscos para constituicGo dos
fundos garantidor e de oscilagdo de riscos e/ou seguros contratados.

Sobre o valor de todos os contratos de empréstimo, serd recolhido o
Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF a ser, devidamente, repassado &
Receita Federal.

Retomando as defini¢des e atendimento da alocacdo objetivo disposta
no quadro imediatamente acima, os recursos ser&o adequadamente

distribuidos no decorrer do ano 2025, aproveitando os momentos mais

oportunos para essas movimentacdes.

Os ajustes em fundos fechados, ou com perfodo de caréncia, ou data
de vencimento, como os FIDC's (Direitos Creditérios), FIP's (Participacdes) e
FiI's (Imobiliarios), serdo efetuados & medida que se concretize seus
respectivos encerramentos ou prazos de resgate.

Com relagcdo aos Fundos do segmento de renda varidvel, as
movimentagdes serdo redlizadas conforme a din@mica do cendrio
econdmico e os seus efeitos no mercado financeiro oportunizarem as
alocacdes mais eficientes.

Quanto & estratégia com os Fundos de Renda Fixa, as alocacdes e

realocagdes serdo efetuadas ao longo de todo o periodo, em linha com o

TN
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desempenho macroecondmico e com o cumprimento das obrigacdes deste

RPPS, previstas em seus fluxos financeiro e atuarial.

6. Par@metros de rentabilidade perseguidos

Na gestdo dos investimentos do IPREMB, o retorno perseguido nas
aplicagdes financeiras terd como indicador a variacao do indice de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA), publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), acrescida de uma taxa de juros par&metro anual. Essa
composi¢cdo define a meta atuarial anual do RPPS, a qual o IPREMB
buscard atingir e até mesmo superar no exercicio da administracdo dos seus
recursos financeiros ao longo do ano de 2025.

A taxa de juros par@metro que compde a meta atuarial anual consiste
no percentudl relativo ao ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros — ETTJ,
divulgada pelo Ministério da Previdéncia Social — MPS, que mais se aproxima
da duragdo do passivo atuarial do RPPS em anos. Na ETTJ mais recente
divulgada pela Portaria MPS n° 1.499, de 28 de maio de 2024, a taxa de juros
par&metro do ponto que mais se aproxima da duracdo do passivo atuarial
do IPREMB (15,23 anos) corresponde a 4,89%.

Contudo, a Portaria MTP 1.467/2022 estabeleceu que os RPPS poderdo
acrescentar 0,15% em sua taxa de juros parémetro a cada ano em que a
rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta
atuarial dos Ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60%.

Considerando que a carteira de investimentos do IPREMB superou os
juros reais da sua meta de rentabilidade nos anos 2019 e 2023, serd
acrescentado 0,30% em sua taxa de juros parémetro para 2024, elevando-a
para 5,19%.

Diante disso, a rentabiidade a ser perseguida na gestdo das
aplicagdes financeiras da carteira de investimentos do IPREMB em 2025,

corresponde a variagdo do |IPCA + 5,19%.

7. Llimites Gerais
Os limites gerais estabelecidos para as aplicacdes dos recursos

financeiros do IPREMB tém como balizador os limites previstos na Resoluc@o
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CMN n® 4963/2021, sobretudo, em seus artigos 13 a 20. Nesse sentido, este RPPS
estabeleceu, em acréscimo, que as aplicacdes em cotas de um mesmo fundo
de investimento, fundo de investimento em cotas de fundo de investimento ou

fundo de indice ndo poderdo ultrapassar o percentual de 15% do valor total

da carteira de investimento deste Instituto.

8. Precificagdo dos ativos

Para fins de andlise mensal dos ativos investidos pelo IPREMB e
publicag&o dos seus respectivos resultados, seréo considerados os valores das
cotas dos fundos e os pregos unitdrios dos titulos informados nos extratos
recebidos dos administradores de cada aplicagcdo, além das informacdes
contidas no portal da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

Com relagdo as aplicagdes diretas em titulos pUblicos federais, serdo
considerados os pregos unitdrios de ‘cada titulo determinados pela
modalidade de precificagdo de marcagdo na curva, em que é considerado
que o fitulo somente serd resgatado na data do seu vencimento e, portanto,
sua rentabilidade ndo sofrerd as variagcdes do seu valor no mercado.

Nos demais ativos deverd ser considerada a modalidade de
precificagdo de marcagdo a mercado relativa ao fechamento do Ultimo dia
Util de cada més, como meio de definicdo dos valores das cotas de cada
fundo de investimento aplicado. Nessa modalidaode sdo considerados os
fatores de mercado que afetam a rentabilidade do ativo como oferta e

demanda, liquidez e variagdes da taxa de juros.

9. Andlise dos riscos
A mensuracdo e a gestdo dos riscos assumem cada vez mais
importé&ncia na administrag&o financeira dos RPPS, visto que as decisdes s@o
tomadas em ambientes econdmico-financeiros de elevada incerteza,
fundamentalmente, no tocante &s aplicacdes de médio e longo prazo.
Desta forma, todas as decisdes tomadas tém os seus resultados

fortemente influenciados pelos acontecimentos atuais e futuros relativos a:

e Conjuntura econdmica e politica interna e externa;
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e Alteragdes no comportamento do mercado financeiro;

¢ Desempenho dos ativos financeiros frente ao cendrio econdmico.

A responsabilidade dos gestores de recursos do IPREMB na tomada de
decisdes envolve a utilizag@o de medidas que busquem preservar o capital
investido, maximizar os ganhos de forma consciente, mitigar os riscos e atuar
com ética e eficiéncia perante os agentes do mercado financeiro. Para

tanto, os gestores responsdveis no RPPS deverdo ser capazes de:

e Andalisar e compreender os fatores de risco, retorno, solvéncia e
liquidez dos ativos aplicados;

o Compadatibilizar as aplicacdes financeiras dos recursos com as
obrigagdes presentes e futuras do IPREMB, conforme a sua avaliacdo
atuarial mais recente e o acompanhamento continuo do Instituto;

e Estar constantemente atuadlizado sobre economia, financas e
politica no &mbito interno e externo e, compreender os possiveis |-
efeitos desses fatores no desempenho dos investimentos;

e Acompanhar o comportamento do mercado financeiro, a fim de
identificar as suas tendéncias e as oportunidades de investimento para
tomada de decisdo.

Neste senfido, ser@o considerados e analisados, no minimo, os

seguintes riscos no processo de gestdo dos recursos do IPREMB:

9.1. Risco de mercado

O risco de mercado consiste na variagcdo de preco de mercado de
cada ativo ou grupo de ativos que podem gerar perdas financeiras. Essas
variacdes podem afetar o preco ou o retorno desses ativos e sdo causadas
por volatilidades dos mercados financeiros advindas de alteragdes das faxas
de juros, faxa de cdmbio, instabilidades politicas e fiscais, entre outras razdes
correlatas.

Para reduzir o risco de mercado, a diversificacdo da carteira de
investimentos € uma das medidas mais eficazes. Ao optar por ativos de
diferentes categorias e com estratégias distintas, os efeitos das variagdes do

mercado financeiro fornam-se menos significantes para o resultado da carteira
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de investimentos.

O IPREMB redlizard estudos periédicos da rentabilidade e da
variabilidade dos ativos da sua carteira e acompanhard confinuamente a
conjuntura macro e microecondmica a fim de viabilizar os movimentos
necessarios e as alocagdes dos recursos da maneira mais adequada ao qjuste
da sua carteira de investimentos &s melhores oportunidades presentes no
mercado diante do cendrio econémico.

9.2. Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de um determinado credor
n&o honrar com os seus compromissos, o que, para o IPREMB corresponderia
ao ndo recebimento dos valores investidos quando da solicitacéo de resgates
de valores dos ativos investidos.

Anteriormente ao credenciomento de instituicdes financeiras e de
fundos de investimentos, o IPREMB observard todas as orientacdes previstas na
Resolucdo CMN 4.963/2021 e na Portaria MTP 1.467/2022.

Para minimizar o risco de crédito, o IPREMB andlisard a classificacé&o
(rating) atribuida pelas principais agéncias classificadoras de risco de crédito
do mercado &s instituigdes financeiras administradoras e gestoras dos ativos
para os quais se pretende verter recursos do RPPS. Essa andlise deverd ser feita
previomente ao credenciamento e durante o recredenciamento desses
agentes de mercado e priorizard a validacdo das instituicdes que

apresentarem grau de investimento em sua respectiva nota de classificacdo

de risco atribuida, ou seja, menor risco de inadimpléncia. A classificacdo em
nivel de grau de investimento é verificada em instituicées sélidas no mercado
financeiro. Afualmente, as principais agéncias classificadoras de risco de
crédito sdo Standard & Poor’s (S&P), Moody's e Fitch Ratings.

Quanto ao volume de recursos, poderdo ser credenciadas apenas as
instituicdes financeiras cujo volume de recursos de terceiros administrados seja
superior ao total do patrimdnio investido do IPREMB.

Sobretudo, o IPREMB somente iniciard as andlises de uma instituicdo
financeira para um possivel credenciamento, caso ela conste listada na
relagdo emitida pelo Ministério da Previdéncia Social das Instituicdes elegiveis

para administrar e gerir fundos de investimento e a emitir ativos referentes ao

Pagina 13 de 25

/
{

N

313594-5380

L/



I Praga José Lino da Silva, 144 I ipremb.mg.gov.br

‘ l PRE M B Brasiléia | Betim MG 31 3595-7828
IPREMB l 32600-308 |

31 3594-5380
seu futuro, nossa missao

art. 7, IV da Resolucdo 4.963/2021. Vide link presente nas referéncias desta PAI.

9.3. Risco de Liquidez

z

O risco de liquidez ¢ a possiblidade de ndo se dispor dos recursos
aplicados em um dado ativo no momento da necessidade financeira.

Para se proteger desse risco, o IPREMB redlizard estudos de
compatibilidade dos prazos de vencimento e caréncia das aplicacdes
prefendidas com o cumprimento das obrigacdes atudis e futuras previstas em
seus fluxos financeiros e atuariais. Sendo assim, poderd ser considerado como
par&metro, o prazo médio de duragdo (duration) do investimento.

Alem disso, o IPREMB aplicard seus recursos somente em ativos cujo
prazo para resgate e liquidagdo seja inferior ou igual a 30(trinta) dias. Em casos
excepcionais em que for demonstrada como favordvel a admiss@o de
investimentos em ativos com prazos de resgate e liquidacdo superior a trinta
dias, deverd ser realizado um estudo prévio pormenorizado das caracteristicas,

composicdo, riscos e da compatibilidade desse ativo com o perfil do IPREMB.

9.4. Riscos operacionais
Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas
advindas de falhas e inadequacdes de processos internos envolvendo
pessoas, sistemas ou eventos extemnos e inesperados.
Esse risco é atenuado com a implementacd@o de controles internos

eficientes, auditoria internas, estabelecimento de padrdes de procedimentos

claros e objetivos e monitoramento constante do processo de investimento do
RPPS.

Para tanto, o IPREMB emitiu a Portaria n° 284, de 17 de junho de 2024,
que estabelece os procedimentos para as aplicacdes financeiras dos seus
recursos; redliza quditorias  internas  periddicas, conciliacdo  das
movimentagdes financeiras e contdbeis, demonstrativos de aplicacdo e
resgates (APR’s) que sdo publicadas no site do IPREMB e no didrio oficial de
Befim e, além disso, o Municipio publicou a Lei Municipal n° 6.632, de 20 de
dezembro de 2019, que estabelece diretrizes para a politica de governanca,

planejamento, transparéncia, controle e investimentos do RPPS.
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9.5. Riscos de imagem

O risco de imagem é aquele ao qual a instituicdo financeira estd
exposta quando, por algum fator, os investimentos sob suag gestdo ou
administragdo podem ter seu valor corroido em virtude de md reputacdo dos
agentes envolvidos. Sendo assim, o investidor que mantiver recursos financeiros
aplicados em instituicdes que se encontram sob essas condigdes, estardo
sujeitos a sofrer perdas decorrentes da desvalorizagdo dos seus ativos
relacionados a esses agentes.

Para mitigar esse risco, o IPREMB se manterd atento &s noticias correntes
relativas ao mercado financeiro e aos regimes préprios de previdéncia social;
avaliard os possiveis impactos dos fatos ocorridos nos resultados dos seus ativos
investidos, a fim de tomar providéncias em tempo hdbil. Além disso,
previamente ao credenciamento, deverd ser feita uma andlise detalhada da
reputacdo das instituicdes financeiras gestora, administradora e distribuidora,
pretendidas, com base nos critérios definidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021,
na Portaria MTP n° 1.467/2022 e na verificacdo da aderéncia dessas
instituicdes ao Cdédigo de Regulacdo e Melhores Praficas da Anbima -
Associagdo Brasileira das Enfidades do Mercado Financeiro e de Capitais.

Reforca-se que, somente as instituicdes financeiras elegiveis pelo MPS
poderdo ser credenciadas para administrar e gerir as aplicacdes financeiras
dos recursos do IPREMB.

9.6. Risco da Terceirizagédo:

Diante da permissdo conferida aos RPPS para adotar a terceirizacao
total ou parcial da gestdo dos investimentos dos seus recursos financeiros, é
importante destacar que esse fipo de gestdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, trazendo & tona o risco de tais agentes
priorizarem interesses préprios em detrimento aos inferesses do RPPS.

Desta forma, o RPPS que optar por essa forma de gest@o dos seus
investimentos deverd estar atento e acompanhar todas as movimentacdes
feitas em sua carteira de investimentos em termos de viabilidade, adequacéao,

compatibilidade e qualidade dessas alteracdes.
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A decisdo por essa modalidade de gestdo dos investimentos ndo isenta
os regimes préprios da responsabilidade pela administrac&o dos recursos

previdencidrios e da prestacdo de contas perante os drgdos fiscalizadores.

10. Acompanhamento do Retorno das Aplicagoes

O acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos do
IPREMB serd feito continuamente pela sua Diviso de Investimentos, pelo
Comité de Investimentos, pelo Responsdvel Legal do RPPS (Presidente do
IPREMB) e pelos Conselhos Fiscal e Municipal do Regime Préprio.

Deverdo ser emitidos relatérios para esse acompanhamento, no minimo
mensalmente, que serdo divulgados no site do Instituto e no didrio oficial do
municipio. Ser&o também divulgados a posicdo da carteira de investimento
mensal e os demonstrativos das APR's, que trazem as movimentacdes feitas
nos investimentos més a més.

O retorno total mensal da carteira de investimentos do IPREMB serd
obtido através da aplicagdo da metodologia de apuragdo desta medida
prevista em nota técnica elaborada pela Divisdo de Investimentos do
Instituto. Apds essa apuragdo serd efetuado o comparativo da rentabilidade
das aplicagdes com a meta atuarial mensal, calculada com base no indice
de inflagdo IPCA divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Os relatérios mensais e a posic@io da carteira de investimentos conterd@o

o retorno individudlizado de cada aplicagdo financeira e por segmento

(categoria) de investimentos, bem como por instituicéo financeira gestora dos
recursos. Além disso, esses relatérios deverdo apresentar a evolucdo do
patrimdnio liquido do Instituto, o enquadramento das aplicacdes &s regras do

aparato normativo e o resultado de indicadores de retorno e volatilidade

(risco) dessas aplicacdes.
Como indicadores de risco e retorno, poderdo ser utilizados os indices
de volatilidade, beta e desvio padr&o que medem a sensibilidade de um ativo

em relagdo ao mercado e em relacdo & média dos seus retornos,

respectivamente; indice de Treynor e de Sharpe, que trazem o retorno de um
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investimento em relac&o aos riscos em que esse ativo estd envolvido, quer
sejam eles os riscos de mercado ou os riscos totais do investimento.

A andlise de todos esses par@metros trazidos pelos relatdrios mensais,
juntamente com a verificac@o continua da compatibilidade das aplicacdes
com as necessidades do IPREMB, além das perspectivas do cendrio
econdmico, sobretudo, os seus efeitos no mercado financeiro, norteardo as
estrafégios de manuteng@o e realocacdo dos recursos do RPPS nos
investimentos j& presentes na carteira ou em novas oportunidades.

Com relagdo & andlise de novas oportunidades de aplicag@o em ativos
ginda ndo investidos, deverd ser feito o estudo criterioso dos tfitulos e dos
fundos de investimentos oferecidos pelas instituicdes financeiras reconhecidas
como lideres de mercado. Este estudo contemplard o comparativo entre
ativos semelhantes geridos por, no minimo, 3 (1rés) instituicdes distintas. Dentre
os critérios analisados, ser&o comparados a taxa de administragdo (custos) dos
fundos, a existéncia de taxa de performance, a data de inicio de vigéncia do
ativo, prazos, riscos, compatibilidade, retornos periédicos, dentre as outras
caracteristicas de alfa relevancia j& mencionadas ao longo desta PAI.

O IPREMB pricrizard os ativos que apresentem o menor custo de
administrac&o, prazos e liquidez compativeis com o cumprimento das suas
obrigagdes e perspectivas de retornos equivalentes ou acima da meta atuarial
do Instituto. Para tanto, serdo observados os ativos que compdem o fundo de
investimento e a sua relagdo com o cendrio econdmico interno externo e com

as expectativas do mercado financeiro; sero também observados a

rentabilidade passada apresentada pelos fundos e titulos no ano e nos Ultimos
24, 18, 12 e 6 meses, no minimo, embora seja sabido que rentabilidades
passadas ndo garantem retornos futuros, esses dados servirdio de par@metro
na observagdo do comportamento do ativo. Para que um fundo possa fazer
parte da carteira de investimentos do IPREMB, é preciso que apresente um
histérico de performance superior a 12 (doze) meses. Caso o RPPS descumpra
essa condigdo, deverd apresentar justificativas cabiveis.

Com relag@o & taxa de performance, o IPREMB somente aceitard a
cobranca dessa taxa quando tal ocomréncia se der em conformidade

com os par@metros estabelecidos no art. 17, Incisos | a IV e pardgrafo Gnico Ty
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da Resolugc&o CMN 4.963/2021, sendo que o indice de referéncia (benchmark)
considerado como  balizador dessa cobranca deverd apresentar
rentabilidade, no minimo, igual & meta atuarial do Instituto. Nos fermos
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a taxa de performance, quando houver, tem
como fato gerador a rentabilidade da aplicacdo superior & valorizacdo do
seu indice de referéncia e somente poderd ser cobrada nos casos em que o
montante da aplicagdo estiver superior ao valor investido e com

periodicidade minima de seis meses.

11. Plano de contingéncia
Para se preservar dos fatores incertos, o IPREMB estabelece como
medidas do seu plano de contingéncia que, caso os limites mdximos de
aplicagdo por moddlidade de investimento definidos em sua estratégia de
adlocagdo sejam ulirapassados, resultando no desenquadramento com os

pardmetros da Resolug@io CMN 4963/21, deverdo ser tomadas as seguintes

medidas, a depender do tipo do ativo envolvido:
Fundo fechado: esse tipo de aplicac@o ndo permite resgates anteriores &

data do seu vencimento, portanto, o RPPS ndo poderd efetuar ajustes por

meio de resgate. Ademais, durante o periodo em que permanecerem

ainda que seja por chamada de capital.

Fundo aberto: para esse tipo de ativo que permite o resgate de valores, logo

que se verificar o seu desenquadramento, deverd ser avaliada a
viabilidade do resgate de ajuste e, caso seja confirmada essa condicdio, a
solicitagdo desse resgate deverd ser efetuada de modo & reenquadrd-lo

-
desenquadradas, essas aplicagdes ndo poderdo receber novos aportes,
|
[ N
aos limites estabelecidos, de forma que o valortotal mantido nessa

aplicagdo figue em, pelo menos, 5% abaixo do valor méximo permitido,
garantindo um nivel razodvel de seguranca contra novos
desenquadramentos.

Contudo, a Resolugé&o CMN 4963/21, dispde que os RPPS poderd&o manter por
até 180 (cenfo e oitenta) dias as aplicacdes que passarem a ficar
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desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntdérias, para as quais
ndo tenha dado causa, e em que a redlizagdo do resgate ocasionaria
maiores riscos para a preservacdo dos valores aplicados, comparativamente

d sua manutencédo.

Os valores resgatados por desenquadramento deverdo ser
reinvestidos da seguinte forma:

v" Caso o desenquadramento seja em funcdo do limite de aplicacao
no segmento (modalidade) de investimento, o valor resgatado deverd
ser imediatamente alocado no fundo de investimento de liquidez
didria, atrelado a titulos pUblicos ou & taxa DI, destinado a receber as
contribuicdes previdencidrias mensais e formacdo de reserva para
cumprimento das obrigacdes financeiras;

v' Caso o desenquadramento sejo em funcdo do limite de
aplicagdo no ativo especifico, devido ao seu patrimdnio liquido ou
ao percentual maximo da carteira do RPPS permitido para alocacdo
em um mesmo ativo, o valor resgatado deverd ser alocado, a ~
principio, em outro fitulo ou fundo de investimento do mesmo
segmento de aplicagdo do ativo desenquadrado, caso seja
observada viabilidade para essa movimentacéo.

As realocagdes efetuadas de antem&o para solucionar o problema
aparente de desenquadramento das aplicacdes financeiras, deverdo ser
reavaliadas posteriormente sob os critérios de compatibiidade com os

interesses do Instituto, como o cumprimento das obrigacées previdencidrias e

alcance da meta atuarial.

De modo geral, para além das situagcdes de desenquadramento, o IPREMB
deverd permanecer atento co desempenho das suas aplicacdes
financeiras que estiverem apresentando rentabilidade negativa
continuamente no decorrer do ano e cujos ativos que as compdem
ndo indicarem perspectivas de recupera¢do de retorno e valorizacao
diante da sua convergéncia com os principais fatores de conducdo
das projegdes do cendrio econdmico e previsdes do mercado

financeiro; além daquelas modalidades de atfivo cujo projeto de

N

K\//

Pagina 19 de 25 E



l Praga Joseé Lino da Silva, 144 l ipremb.mg.gov.br

A iy
& =
IPREMB Brasiléia | Betim MG 313595-7828
. l 32600-308 | 31 3594-5380

seu futuro, nossa missdo

origem ndo apresente perspectiva de desenvolvimento efetivo. lIsso
porque os investimentos inseridos nestas situacdes poderdo resultar em
perdas financeiras irrepardveis ao patriménio do RPPS, ainda que os
fluxos financeiros e atuariais dos regimes préprios de previdéncia sejam
de longa duragdo. A fim de se evitar a concretizacdo de perdas desse
tipo, ao confirmar a presenca de aplicacdes financeiras com essas
caracteristicas em sua carteira de investimentos, o IPREMB deverd
avaliar a viabilidade de se resgatar o respectivo montante aplicado
antes que haja uma expressiva deteriorac@o dessa parcela do seu
patriménio. Contudo, a adog¢do dessa medida precisard ser altamente
fundamentada e trazer as comprovagées necessdrias e as justificativas

cabiveis para a sua concretizacdo.

Com relagdo & manutencdo e cumprimento desta Politica
Anual de Investimentos, caso ocorram alteracdes dos cendrios
previstos, tanto no ambiente econdmico, politico e financeiro, interno ou
externo, quanto no dmbito deste RPPS que fornem os par@dmetros utilizados e
as estratégias estabelecidas para a confecgd@o desta PAI incongruentes
com as necessidades e os interesses do IPREMB, serd realizado um estudo
para a confecgdo de uma nova politica de investimentos, dentro de um
prazo de 20 (vinte) dias corridos, contados a partir da confirmacd@o dessas
inconsisténcias. Todas as mudangas propostas nessa nova politica de
investimentos deverdo passar pela aprovacdo dos érgéios competentes e,
em no maximo 30 (frinta) dias posteriores a essa aprovacdo, a nova PAI

deverd ser publicada.

A competéncia para elaboracdo, aprovacdo e publicacdo da
Politica Anual de Investimentos do IPREMB e suas respectivas
alteragdées é conferida & DivisGo de Investimentos, ao Comité de
Investimentos, & Presidéncia do RPPS e ao Conselho Municipal de

Previdéncia do Instituto.

12. Governanga
O IPREMB deverd estar atento ao fiel cumprimento das normas gerais e
municipais de gestdio do patrimdnio e dos investimentos dos RPPS, garantindo
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que as aplicagdes dos recursos deste Regime Préprio sejam geridas segundo
as direfrizes estabelecidas para esse fim. Além disso, o fortalecimento das
acdes de controles internos e transparéncia seréo foco da gestdo deste RPPS.

Neste sentido, conforme j& mencionado nesta PAI, foram editadas a Lei
Municipal 6.632/2019, que estabeleceu diretrizes para a politica de
governanca, planejamento, fransparéncia, controle e investimentos do
RPPS e a Portaria IPREMB 284/2024, que estabeleceu os procedimentos para as
aplicagdes financeiras dos recursos do IPREMB.

Atendendo ao principio da transparéncia, serdo devidamente
publicadas no site do IPREMB, esta Politica de Investimentos apds a sua
aprovagdo, os relatérios mensais com as andlises de desempenho dos
investimentos do Instituto e o credenciamento das instifuicdes financeiras e
suas respectivas atudlizagdes. Serdo também publicados no site do Instituto
bem como no Orgdo Oficial do Municipio a posicGo mensal da carteira de
investimentos, as movimentacdes dos recursos registradas em APR's e as atas

das reunides do Comité de Investimentos.

E importante ressaltar o disposto no art. 8° da Lei Federal n° 9.717 /1998, Lei
que dispde sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos
regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do

Distrito  Federal e dd& outras providéncias, onde se fratou a respeito da

responsabilidade dos dirigentes e dos conselheiros da entidade gestora:

Art. 8° Os dirigentes do dérgdo ou da entidade
gestora do regime préprio de previdéncia social
dos entes estatais, bem como os membros dos
conselhos administrativo e fiscal dos fundos de
que frata o art. 6° respondem diretamente por
infrac@o ao disposto nesta Lei, sujeitando-se, no
que couber, ao regime repressivo da Lei no
6.435, de 15 de julho de 1977, e dlteracdes
subsequentes, conforme diretrizes  gerais.
(BRASIL, 1998). —~
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13. Conclusdes

Ratificamos que esta Politica de Investimentos deverd ser revisada
anuaimente e submetida & andlise do Comité de Investimentos, &
apreciagdo da Presidéncia e aprovacdo do Conselho Municipal de
Previdéncia do IPREMB para a sua posterior implementacdo, devendo entrar

em vigor somente a partir do primeiro dia Util do ano 2025.

As revisdes da Politica de Investimentos serdo acostadas pela Divisdo de
Investimentos através das propostas apresentadas, primariamente, pelo
Comité de Investimentos, que poderdo sofrer modificagdes por proposicdes
feitas pelo Conselho Municipal de Previdéncia, pela Presidéncia do Instituto e

pela prépria Divisdo de Investimentos.

A Politica Anual 2025 e as suas possiveis alteracdes terdo prazo de
vigéncia de doze meses. Entretanto, passado esse prazo, até que uma
nova politica de investimentos entre em vigor, as diretrizes desta PAl deverao

permanecer em aplicagdo pelo Instituto.

Eventuadis mudancas da Politica Anual de Investimentos ser@o |
redlizadas sempre que houver a necessidade de readequacdes ao cendrio
econdmico, ajustes com o comportamento do mercado financeiro e/ou
quando for idenfificada a incompatibiidade desta diretriz com o

cumprimento das obrigacdes financeiras e atuariais do IPREMB ou, ainda, ao

serem observados fatores que prejudiquem a preservacdo do patrimdénio do
Instituto. Alteragdes das normas regulamentares especificas também

poderdo demandar revisdes desta PAI.

Sobre o credenciamento de administradores, gestores e distribuidores de
ativos financeiros, ratificamos a importéncia da ades&o comprovada dessas
instituicdes financeiras aos Cédigos de Regulacd@o e Melhores Praticas da
Anbima. Esse credenciamento, tanfo das instituicées financeiras quanto dos
fundos de investimento, serd efetuado pela Divis@o de Investimentos, bem

como a operaciondlizacéo das aplicacdes e realocacdes dos recursos

o

Pagina 22 de 25



I Praga José Lino da Silva, 144 l ipremb.mg.gov.br

‘ IPRE MB Brasiléia | Betim MG 313595-7828
umsnn I 32600-308 I

313594-5380
seu futuro, nossa missdo

aprovadas pelo Comité de Investimentos e a elaboracdo dos relatérios

mensais da carteira.

Os estudos para alocacao e realocacd@o de recursos do IPREMB na carteira
de investimentos envolverdo andlises comparativas de, no minimo, trés ativos
financeiros semelhantes de instituicdes distintas, enfretanto, deverdo ser
priorizados, nestas andlises, os investimentos que j& compdem a carteira do

Instituto, quando se identificar viabilidade para tanto.

Essas andlises voltadas & novas aplicagdes financeiras e realocacdes na
carteira de investimentos deverdo passar pela aprovacdo do Comité de

Investimentos e ser devidamente registradas em ata para posterior publicacdo

no didrio oficial do municipio.

O acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos e
participagdo do processo de fortalecimento do fundo previdencidrio do RPPS
€ dever substancial do Comité de Investimentos, da Diviséo de Investimentos,
do Conselho Municipal de Previdéncia, do Conselho Fiscal de Previdéncia, da
Presidéncia do IPREMB e, subsidiariomente, de todos os participantes do plano

previdencidrio do RPPS.

14. Considerag¢des Finais/Referéncias

Demais medidas de retorno e risco que poderdo ser aplicadas no

acompanhamento do desempenho da carteira de investimentos do IPREMB:

Tracking Error: medida de aderéncia que mostra se um fundo estd se
comportando de forma similar, ou ndo, ao seu benchmark (indice de
referéncia).

VAR (Value at Risk): € um indicador de risco que estima a perda potencial

mdxima de um investimento para um dado periodo de fempo, considerando
um intervalo de confianca especifico.

Para fins de apoio ao acompanhamento dos investimentos, d
desempenho dos indices de mercado, das medidas de desempenho
dos ativos para obtenc@o de andlises ainda mais consistentes e para
realizar estudos mais aprofundados dos titulos e fundos de

investimentos para tomada de decis&o, o IPREMB deverd contar
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também com o auxilio de ferramentas de softwares especificos para

andlise de investimentos.
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